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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Recife, 29 de janeiro de 2010.

IImos. Srs.

DIRETORES E ACIONISTAS da
COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS
Jodo Pessoa - PB

1) Examinamos o balango patrimonial da COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS, levantado em 31 de dezembro de

2009, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do
valor adicionado, correspondente ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis.

2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e compreenderam: (a) o

3)

4)

planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contdbil e de
controles internos da entidade; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagBes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das prdticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administragtio da entidade, bem como da apresentagdo das demonstragbes contdbeis
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragées contdbeis referidas no pardgrafo 1 representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS, em 31 de
dezembro de 2009, o resultado de suas operagdes, das mutagSes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e os
valores adicionados nas operagdes, referentes ao exercicio findo nessa data, de acordo com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil.

As demonstragdes contdbeis da COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008, compreendendo o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio
liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, foram auditadas por outros auditores independentes, com emissdo de
parecer sem ressalva datado de 09 de fevereiro de 2009. Como consequéncia, julgamos que essas demonstragdes
contdbeis representam adequada posigdo patrimonial e financeira, o resultado de suas operagSes, das mutagdes do
patrimdnio liquido, dos fluxos e caixa e do valor adicionado na data-base de 31 de dezembro de 2008, as quais serviram de
saldo inicial para as demonstragdes contdbeis por nés auditadas. Conforme mencionado na nota explicativa 2, as prdticas
contdbeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro de 2008.
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COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS

Jodo Pessoa - PB

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

ATIVO

CIRCULANTE

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e Bancos (nota 3be 4)
Aplicagdes financeiras (nota 3c e 4)

DIREITOS REALIZAVEIS

Contas a receber de clientes (nota 3d)
Estoques (hota 3f)

Créditos Tributdrios (nota 5)
Despesas antecipadas

Outros créditos

NAO CIRCULANTE

Realizdvel a Longo Prazo (nota 6 e 7)
Imobilizado (hota 3h e 8)
Intangivel (nota 9)

TOTAL DO ATIVO

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contdbeis.)

Global in Reach, Local in Touch.

2009

31.851.865

23.213.746

141.075
23.072.671

8.638.119

6.846.747
1.240.369
308.842
152.428
89.733

49.059.033

520.745
48.236.603
301.685

80.910.898

2008

25.646.571

19.049.628

3.420.753
15.628.875

6.596.943

5.846.191
188.912
396.285
137.688
27.867

55.429.318

392.761
54.759.406
277.151

81.075.889
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COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS
Jodo Pessoa - PB

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

PASSIVO
2009 2008
CIRCULANTE 12.911.131 17.872.706
Fornecedores (nota 3j) 7.265.836 6.677.016
Empréstimos de acionistas (nota 15) 0 3.469.731
Obrigagdes Trabalhistas e sociais (nota 3j) 782.488 433.181
Obrigag8es Tributdrias (nota 10) 446.945 1.286.967
Imposto de renda e contribuigdo social (hota3i e 11) 947.071 363.828
Dividendos propostos (nota 12) 1.751.247 5.618.420
Créditos de acionistas (nota 15) 1.678.429 0
Adiantamentos de clientes 7.810 7.612
Outras Contas a Pagar 31.305 15.951
NAO CIRCULANTE 303.723 1.735.415
Exigivel a longo prazo (nota 3j e 14) 303.723 1.735.415
PATRIMONIO LIQUIDO 67.696.044 61.467.768
Capital Social Realizado (nota 16) 39.693.783 38.122.184
Reserva de Capital (nota 17) 501.937 1.876.038
Reserva de Lucro 22.246.581 21.469.546
Dividendo Adicional Proposto (nota 12) 5.253.743 0
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 80.910.898 81.075.889

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contdbeis.)
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COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS

Jodo Pessoa - PB

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERcicIO

RECEITA BRUTA

Venda de Produtos

DEDUCOES

Impostos e Abatimentos

RECEITA LIQUIDA

CUSTOS DAS VENDAS

LUCRO BRUTO

DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS

Despesas Gerais e Administrativas
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Despesas tributdrias

Outras receitas/despesas operacionais

RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA
CONTRIBUICAO SOCIAL

LUCRO LIQUIDO ANTES DAS PARTICIPACOES
PARTICIPACAO NOS LUCROS - FUNCIONARIOS
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

- Por agdo do Capital Social

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contdbeis.)

Global in Reach, Local in Touch.

01/JAN./09
A

31/DEZ./09

145.566.691

145.566.691

(38.809.710)

(38.809.710)

106.756.981

(88.740.261)

18.016.720

(5.972.875)

(6.617.575)
(5690.748)
2.240.072
(194.460)

(810.164)

12.043.845

(1.276.661)

(1.132.68b)

9.634.499

(280.875)

9.353.624

7,66

01/JAN./08
A

31/DEZ./08

135.568.357

135.568.357

(37.938.558)

(37.938.558)

97.629.799

(82.302.065)

15.327.734

(5.203.147)

(6.325.101)
(1.052.422)
2.293.281
(118.905)

0

10.124.587

(841.302)

(877.284)

8.406.001

8.406.001

7,07
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COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS
Jodo Pessoal - PB

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

(PERIODO DE 01/JAN./08 A 31/DEZ./09)

RESERVAS DE LUCROS

CONTAS | CAPITAL RESERVA | INCENTIVOS RETENCAO DE | DIVIDENDO LUCROS
. DE ADICIONAL

ESPECIFICACOES SOCIAL CAPITAL FISCAIS LEGAL LUCROS PROPOSTO | ACUMULADOS TOTAL
SALDO EM 01 DE JANEIRO DE 2008 35.756.413 3.821.090 0| 1.888.428 17.608.954 0 0 59.074.885
Ajuste de Exercicio Anterior (394.698) (394.698)
Aumento de capital com incorporagdo de reservas 2.365.771| (2.365.771) -
Subvengdo pelo incentivo de ICMS 420.719 (420.719) -
Lucro liquido do exercicio 8.406.001 8.406.001
Proposta para destinagdo dos lucros:

Reserva Legal 400.565 (400.565) -

Dividendos propostos (5.618.420) (5.618.420)

Constituigdo de reserva de incentivo fiscal 1.571.599 (1.571.599) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 38.122.184| 1.876.038 1.571.599 | 2.288.993 17.608.954 0 0 61.467.768
Reversdo reserva subvengdo Incentivo de ICMS (1.374.101) (1.374.101)
Aumento de capital com incorporagdo de reservas 1571599 (1.571.599) -
Lucro liquido do exercicio 9.353.624 9.353.624
Proposta para destinagdo dos lucros:

Reserva Legal 467.681 (467.681) -

Dividendos propostos (25%) (1.751.247) (1.751.247)

Constituigdo de reserva de incentivo fiscal 1.880.953 (1.880.953) -

Dividendo adicional a disposigdo da AGO 5.253.743 (5.253.743) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 39.693.783 501.937 1.880.953 | 2.756.674 17.608.954 5.253.743 0 67.696.044

Global in Reach, Local in Touch.
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COMPANHIA PARAIBANA DE GA - PBGAS

Jodo Pessoa -PB

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Método indireto)

R$
PERTODOS DE
01/JAN./09 01/JAN./08
A A
31/DEZ./09 31/DEZ./08
Reclassificado
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido Antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social 9.353.624 8.406.001
Ajustes para Reconciliar o Lucro Liquido com Caixa Liquido
Aplicado/Obtido nas/das Atividades Operacionais:
Depreciagdo e Amortizagdo 7.079.829 6.367.884
Baixa de bens do ativo imobilizado 926.829 0
Total 17.360.282 14.773.885
Variagdo das Contas do Ativo e Passivo
Contas a Receber de Clientes (1.000.556) (1.217.866)
Creditos tributarios 87.443 (39.825)
Estoques (1.051.457) 0
Despesas Antecipadas (14.740) 10.380
Outros Créditos (61.866) (27.867)
Variagdo do realizdvel a longo prazo (127.984) (32.994)
Fornecedores 588.820 580.547
Obrigagdes trabalhistas e sociais 349.307 68.947
Obrigagdes tributdrias (840.022) 876.140
Imposto de renda e contribuigdo social 583.243 (124.066)
Creditos de acionistas 1.678.429 0
Adiantamento a Clientes 198 7.612
Outras Contas a Pagar 15.354 (69.861)
Variagdo do Exigivel a longo prazo (1.431.692) (8.247.657)
Total Aumento (Diminuigdo) Contas do Ativo e Passivo (1.225.523) (8.216.510)
CAIXA LIQUIDO APLICADO DAS/NAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS 16.134.759 6.557.375
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FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS

Aquisi¢do de Bens do Ativo Imobilizado (1.508.389) (4.304.708)
CAIXA LIQUIDO OBTIDO NAS/DAS ATIVIDADES
DE INVESTIMENTOS (1.508.389) (4.304.708)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos (5.618.420) (2.513.312)
Captagdo de empréstimos de acionistas 0 2.121.506
Liquidagdo de empréstimos de acionistas (3.469.731) 0
Reversdo de reserva de incentivo fiscal - ICMS (1.374.101) (420.719)
CAIXA LIQUIDO OBTIDO DAS ATIVIDADES
DE FINANCIAMENTOS (10.462.252) (812.525)
AUMENTO (DIMINUICAO) LIQUIDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA 4.164.118 1.440.142
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA EM 1° DE JANEIRO 19.049.628 17.609.486
CAIXA E EQUIVALENTES DE CATIXA EM 31 DE DEZEMBRO 23.213.746 19.049.628

(As notas explicativas intfegram o conjunto das demonstragées contdbeis.)
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

RECEITAS
Venda de mercadoria

Receitas referente d construgdo de ativos préprios

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Matéria prima adquiridaVenda de mercadoria

Materiais, energia, servigosdeterceiros e outros

VALOR ADICIONADO BRUTO

RETENCOES

Depreciagdes e amortizagdes

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Receitas Financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos
Impostos Federais
Impostos Estaduais
Impostos Municipais
Taxas e contribuicdes
Juros e alugueis
Dividendos propostos
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendo adicional proposto

Lucros retidos do exercicio

R$
01/JAN./09 01/JAN./08
A A
31/DEZ./09 31/DEZ./08

147.172.371 139.873.065
145.566.691 135.568.357
1.605.680 4.304.708
85.275.069 81.420.179
77.734.859 72.333.925
7.540.210 9.086.254
61.897.302 58.452.886
6.494.714 6.367.884
6.494.714 6.367.884
55.402.588 52.085.002
2.244.752 2.293.281
2.244.752 2.293.281
57.647.340 54.378.283
57.647.340 54.378.283
5.415.025 4.271914
16.726.612 14.984.240
25.344.792 25.819.204
3.377 4.288
191.083 114.616
612.827 1.198.738
0 5.618.420
1.751.247 0
5.253.743 0
2.348.634 2.366.863

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contdbeis.)
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NOTA 1.

NOTA 2.

COMPANHIA PARAIBANA DE GAS - PBGAS
Jodo Pessoa - PB

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

[Valores Expressos em R$ (1)]

CONTEXTO OPERACIONAL

Constituida em 25/0ut./94, a Companhia Paraibana de Gds - PBGAS (Companhia) é uma
sociedade por agdes de economia mista, autorizada a funcionar de acordo com a Lei Estadual
n® 5.680, de 17/dez./92, tendo por objeto social promover a produgdo, a aquisi¢do, o
armazenamento, o transporte e a distribuigdo de gds combustivel e a prestagdo de servigos
correlatos no Estado da Paraiba.

A companhia é concessiondria exclusiva pelo prazo de 50 anos dos servigos de distribuigdo
de gds canalizado em todo o Estado da Paraiba, conforme contrato de concessdo para a
exploragdo dos servigos plblicos de distribui¢do de gds canalizado assinado entre o Estado
da Paraiba e a companhia no dia 30/dez./94.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A apresentagdo das demonstragbes contdbeis de 31/dez./09 e 31/dez./08 foram
preparadas de acordo com as novas prdticas contdbeis brasileiras, considerando a atual
legislagdo societdria brasileira, as Normas Brasileiras de Contabilidade, emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, os pronunciamentos, as interpretagdes e as orientagdes
emitidos pelo CPC e homologados pelos érgdos competentes. Compreende o conjunto dessas
demonstragdes: o balango patrimonial, demonstragdo do resultado do exercicio,
demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido do periodo, demonstragdo dos fluxos de
caixa e demonstragdo do valor adicionado, apresentadas de forma comparativa.

Os principios contdbeis adotados na elaboragdo das demonstragdes contdbeis foram os
seguintes:

a) DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - DFC E DEMONSTRACAO DO VALOR
ADICIONADO

Foram observadas as orientagées do CPC 03 no que se refere a apresentagdo de
informagdes acerca das alteragdes histéricas de caixa e equivalentes de caixa de uma
entidade por meio de demonstragdo que classifique os fluxos de caixa do exercicio por
atividades operacionais, de investimento e de financiamento. A Demonstragdo dos
Fluxos de Caixa foi apresentada como parte integrante das demonstragdes contdbeis
divulgadas ao final de cada periodo.
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Para elaboragdo e apresentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado, foi observado o
CPC 09, que requer sua apresentagdo como parte integrante das demonstragdes
contdbeis divulgadas ao final de cada periodo.

b) AJUSTE A VALOR PRESENTE (AVP)

Para o AVP foi observado o CPC 12, que estabelece os requisitos bdsicos a serem
observados quando da aplicagdo do ajuste a valor presente na mensuragdo de ativos e
passivos, decorrentes de operagdes de longo prazo e operagdes relevantes de curto
prazo, no momento inicial em que tais ativos e passivos sdo reconhecidos, bem como nos
balangos subsequentes.

c) REDUCAO AO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS (VRA) - (Impairment)

Para o VRA foi observado o CPC 01, que define procedimentos visando assegurar que os
ativos da sociedade ndo estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele
passivel de ser recuperado por uso ou por venda. Caso existam evidéncias claras de que
ativos estdo avaliados por valor ndo-recuperdvel no futuro, a sociedade deverd
imediatamente reconhecer a desvalorizagdo por meio da constituigdo de provisdo para
perdas, que pode ser revertida.

Através de estudos efetuados, foi demonstrado que o valor contdbil liquido imobilizado
apresenta capacidade de recuperagdo, pois o valor presente dos seus fluxos de caixa
futuros, ou seja, seu valor em uso é maior do que o seu valor contdbil registrado.

d) ATIVOS INTANGIVEIS

Para os Ativos Intangiveis foi observado o CPC 04, o qual define o tratamento contdbil a
ser dado aos ativos intangiveis que ndo sdo abrangidos especificamente por outros
pronunciamentos. A companhia apresenta, em seu ativo intangivel, gastos com software.

e) SUBVENCOES E ASSISTENCIAS GOVERNAMENTAIS

Para as Subvengdes e Assisténcias Governamentais, foi observado o CPC 07, o qual
define o procedimento a ser aplicado na contabilizagdo e na divulgagdo de subvengdo
governamental e na divulgagdo de outras formas de assisténcia governamental.

Considerando o disposto no referido CPC, a companhia registrou os incentivos fiscais
decorrentes de doagdes ou subvengdes governamentais recebidos a partir de 01/jan./08
diretamente apropriado no resultado do exercicio, em consondncia com o regime de
competéncia.

f) DIVULGACOES SOBRE PARTES RELACIONADAS

Para as Partes Relacionadas, foi observado o CPC 05, o qual estabelece que as
demonstragdes contdbeis da entidade contenham as divulgages necessdrias para
evidenciar a possibilidade de que sua posigdo financeira e seu resultado possam ter sido
afetados pela existéncia de transagdes e saldos com partes relacionadas.
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NOTA 3. PROCEDIMENTOS CONTABEIS

Dentre os principais procedimentos adotados para a preparagdo das demonstragdes
contdbeis, ressaltamos:

a) APURACAO DO RESULTADO

As receitas e despesas do exercicio estdo registradas em obediéncia ao regime de
competéncia.

b) BANCOS CONTAS CORRENTES
Correspondem a saldos em bancos em conta de livre movimentagdo.
c) APLICACOES FINANCEIRAS

Estdo demonstradas ao custo de aplicagdo, acrescido de rendimentos correspondentes
até a data do balango.

d) CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Estdo apresentadas a valores de realizagdo a receber de clientes, reconhecidos pelo
regime de competéncia e estdo refletidas pelo valor presente.

e) PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Foi constituida em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na
realizagdo das contas a receber.

f) ESTOQUES

Os estoques de almoxarifado representam materiais e pegas de manutengdo e estdo
avaliados pelo custo médio de aquisigdo e ndo superam os pregos de mercado.

g) OUTROS ATIVOS CIRCULANTES E REALIZAVEIS A LONGO PRAZO

Sdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicdvel, os rendimentos
auferidos.

h) IMOBILIZADO

A obrigagdo da revisdo periédica determinada pelo Pronunciamento Técnico CPC 13, item
54, a ser efetuada durante o exercicio social iniciado a partir de 01/jan./09, cuja
aplicagdo em 2009 foi excepcionalizada, decidiu a companhia adotar o procedimento na
abertura do exercicio social iniciado a partir de 01/jan./10.
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Nessa data tfambém ird proceder os ajustes ao custo atribuido (deemed cost) pelo valor
justo tratados nesta interpretagdo e no Pronunciamento Técnico CPC 37 e, como
decorréncia, no Pronunciamento Técnico CPC 43. Para efeitos comparativos, ndo hd
evidéncia de que o valor justo desses ativos na abertura do exercicio social iniciado a
partir de 01/jan./09, diminuido da depreciagdo contabilizada nesse exercicio, seja
significativamente diferente do valor justo apurado na abertura do exercicio social a ser
iniciado a partir de 01/jan./10 e que os efeitos dessa diferenga sejam relevantes, e ird
admitir esse valor como valor justo na abertura do exercicio social dessa demonstragdo
comparativa.

Portanto, o ativo imobilizado estd demonstrado ao custo de aquisigdo, acrescido de
corregdo monetdria calculada até 31/dez./95, ajustado por depreciagdes acumuladas,
calculadas por espécie de bens. A composigdo do imobilizado esta demonstrada na nota
8.
i) PROVISAO PARA O IMPOSTO DE RENDA CONTRIBUICAO SOCIAL

A provisdo para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% mais adicional de
10% sobre o lucro real. A contribuigdo social, a aliquota de 9% do lucro contdbil ajustado,
conforme legislagdo em vigor.

Jj) OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES E EXIGIVEIS A LONGO PRAZO

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetdrias incorridas.

NOTA 4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os saldos estdo assim demonstrados:

DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08

Fundo Fixo 1.500 1.500
Caixa Econdmica Federal 35.337 2.840
Banco do Brasil 104.238 3.416.413
TOTAL DE CAIXA E BANCOS 141.075 3.420.753
Caixa Econdmica Federal - Fundo/CDB 10.134.182 6.726.942
Banco do Brasil - Fundo/CDB 12.938.489 8.901.933
TOTAL DE APLICACOES FINANCEIRAS 23.072.671 15.628.875

TOTAL DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 23.213.746 19.049.628

As aplicagdes financeiras sdo mantidas em bancos de primeira linha com diversos
vencimentos, podendo ser resgatadas a qualquer fempo. Os valores aplicados estdo
acrescidos dos rendimentos até a data do encerramento dos periodos.
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NOTA 5. CREDITOS TRIBUTARIOS

NOTA 6.

NOTA 7.

Os créditos tributdrios estdo assim demonstrados:

DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08
Imposto de renda retido na fonte 268.691 360.149
ICMS 40.151 36.136
TOTAL DOS CREDITOS TRIBUTARIOS 308.842 396.285

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Estd representado pelos valores a seguir:

DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08
Saldo Convénio TNS/TAG 309.706 308.461
Outros Créditos 211.039 84.300
TOTAL DO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 520.745 392.761

CONVENIOS EXECUTADOS

Em 25/ago./04, foi firmado um convénio entre a Transportadora do Nordeste e Sudeste
S.A. - TNS (Incorporada pela TAG - Transportadora Associada de Gds) e a companhia,
visando a execugdo do projeto, construgdo e montagem de gasoduto de 25 km componente do
citygate avangado. O gasoduto a ser implantado foi construido a partir de um
entroncamento com o gasoduto Nordestdo, no municipio de Santa Rita (PB), até o municipio
de Sdo Miguel de Taipu (PB).

De acordo com convénio assinado, a TAG liberou recursos previstos de R$ 7.439.020 para a
companhia em conta especifica. Ao término das obras, a TAG passou a ter a propriedade dos
25 km do gasoduto.

Em 03/ago./05, foi firmado o primeiro aditivo ao Convénio - TAG, que teve como objetivo
aumentar em R$ 792.220 o valor firmado em 25/ago./04, de forma a incluir servigos que ndo
foram previstos inicialmente. Com este aditivo, o valor total estimado do convénio passou a
ser de R$ 8.231.240.

Os recursos estdo assim apresentados nas demonstragdes contdbeis:

DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08
Disponibilidades em conta corrente/FIC 229.683 225.404
Convénio a executar 7.776.079 7.776.080
Convénio executado (7.696.056) (7.693.023)

TOTAL DO CONVENIO TNS/TAG 309.706 308.461

Em 2008, a companhia reconheceu a execugdo parcial do convénio. O saldo remanescente de R$
309.706 refere-se aos pagamentos de despesas com o convénio efetuado pela Companhia
Paraibana de Gds e ainda ndo reembolsado pela Transportadora Associada de Gds S.A. - TAG.
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NOTA 8. IMOBILIZADO

% TAXAS DE DEPRECIACAO LiQuibo LiQuibo
CONTAS cUsTO
DEPREC. ACUMULADA 31/DEZ./09 | 31/DEZ./08

Terrenos - 1.266.086 0 1.266.086 1.059.712
Méveis e Utensilios 10 451,451 (110.357) 341.094 406.738
Hardware 20 536.475 (148.681) 387.794 259.949
Inst. e Gasodutos 10 51.836.637 (21.984.452) 29.852.185 35.566.537
Ramais 10 23.477.086 (8.180.813) 15.296.273 17.246.777
Obras em Andamento - 1.000.891 0 1.000.891 140.258
Outros - 152.317 (60.037) 92.280 79.435

TOTAIS 78.720.943 (30.484.340) | 48.236.603 | 54.759.406

A conta de Obras em Andamento refere-se aos investimentos realizados pela companhia na
extensdo dos gasodutos.

NOTA 9. INTANGIVEL

DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08
Software 521530 511.794
Amortizagdo Acumulada (219.845) (234.643)
TOTAL 301.685 277.151
O intangivel é amortizado a taxa de 20% a.a
NOTA 10. OBRIGACOES TRIBUTARIAS

As obrigagdes tributdrias estdo assim representadas:
DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08
ICMS 0 975.537
PIS 68.298 43868
Cofins 314588 202.061
Outros 64.059 65.501
TOTAL 446.945 1.286.967

NOTA 11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Em 26/dez./06, foi expedido pela Adene (Agéncia Nacional de Desenvolvimento do Nordeste)
o Laudo Constitutivo n° 0302/2006, que concedeu beneficio fiscal de redugdo do Imposto de
Renda e adicional ndo-restituivel, calculados com base no lucro da exploragdo, por um prazo de
10 anos da atividade de industrializagdo e distribuicdo de gds natural, na quantidade de
195.000.000 m*/ano. O percentual de redugdo ¢ de 75% e fruigdo do beneficio terminard no
ano-calenddrio de 2016.

O beneficio fiscal concedido pela Adene foi registrado no resultado da companhia, integrando
o lucro liquido do periodo. Este valor corresponde a isengdo do imposto de renda incidente
sobre lucro da exploragdo e foi contabilizado como reserva de lucros em seu montante
integral, devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual
absorgdo de prejuizo contdbil, conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto
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de Renda.

DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08
Lucro Antes do Imposto de Renda 12.043.845 9.703.868
Imposto de Renda (3.157.614) (2.412.900)
IR Adene - Lei n° 11.638/07 1.880.953 1571598
ICMS - Lei n® 11.638/07 0 420.719
Lucro Antes da CSLL 10.767.184 9.283.285
CSLL (1.132.685) (877.284)
Lucro Liquido Antes das Participagdes 9.634.499 8.406.001

Os saldos patrimoniais do imposto de renda e contribuigdo social estdo demonstrados como

segue:
DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08

Imposto de Renda 537.131 205.632
Contribuigdo Social 409.940 158.196
TOTAL 947.071 363.828

NOTA 12. DIVIDENDOS PROPOSTOS

O estatuto social da companhia estabelece a distribuigdo do dividendo minimo obrigatério de
25% do lucro liquido do exercicio, conforme determina a Lei n® 6.404/76, nos termos do seu

artigo 202.

A Diretoria Executiva da Companhia, juntamente com seu Conselho de Administragdo, propde
a Assembléia Geral Ordindria a distribuigdo integral do resultado do exercicio de 2009 a
titulo de dividendos, depois de constituidas reservas legais e de incentivos fiscais.

De conformidade com a Resolugdo n° 1.195/09 do CFC, os dividendos reconhecidos ho passivo
circulante correspondem aos 25% minimos estabelecidos, estando o restante dos dividendos
propostos demonstrados em conta especifica de dividendo adicional proposto no patriménio

liquido.

Os dividendos propostos estdo assim demonstrados:

DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08
Lucro Liquido do Exercicio 9.353.624 8.406.001
Ajuste de Exercicio Anterior 0 (394.698)
Reserva Legal - 5% até o limite de 20% (467.681) (400.565)
Lucro Bdsico para Determinagdo de Dividendo 8.885.943 7.610.738
Destinagdo para Reserva de Incentivo Fiscal (1.880.953) (1.992.318)
Dividendos propostos 0 (5.618.420)
Dividendos Minimos Obrigatérios (25%) (1.751.247) 0
Dividendo Adicional a Disposigéo da AGO (5.253.743) 0

Os dividendos do exercicio findo em 31/dez./08, minimo obrigatério e adicionais, foram
provisionados integralmente no proprio exercicio.
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NOTA 13. PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS - PLR

Em conformidade com as disposigdes contidas na Lei n.° 10.101/2000 e com a Politica de
Participagdo nos Lucros e Resultados aprovada pelo Conselho de Administragdo, a
Companhia estipulou o Programa de Participagdo nos Lucros e Resultados (PPLR 2009) para
o exercicio 2009. Foram estabelecidas as Metas Corporativas para o periodo, bem como, os
critérios de sua mensuragdo, documento este que foi aprovado pelo Conselho de
Administragdo em 28/10/2009, nos termos da ata da sua 73® Reunido, e hegociado junto a
Federagdo dos Trabalhadores nas Indlstrias do Estado da Paraiba. O valor provisionado
para o exercicio de 2009 a titulo de Participagdo nos Lucros e Resultados aos empregados
foi de R$ 280.875, tendo sido calculado com base no na apuragéo de realizagdo das Metas
Corporativas fixadas para 2009, conforme PPLR e metas individuais negociadas entre
gestores e colaboradores fambém fixadas para 2009.

NOTA 14. PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Estd demonstrado como segue:

LONGO PRAZO

DESCRICAO 31/DEZ./09 31/DEZ./08

Crédito de Acionistas 0 1541415
Outros Débitos 194.000 194.000
Contingéncias Trabalhistas 109.723 0
TOTAL DO PASSIVO EXIGIVEL A 303.723 1.735.415

Os valores das contingéncias trabalhistas correspondem aos processos em discussdo judicial,
os quais, na opinido dos consultores juridicos, sdo suficientes para cobrir eventuais perdas no
Jjulgamento final das demandas.

NOTA 15. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos, em 31/dez./09 e 2008, bem como as transagdes que
influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com partes relacionadas, foram
realizados em condigdes usuais de mercado para os respectivos tipos de operagdes.

OPERACOES

BR DISTRIBUIDORA

PETROLEO
BRASILEIRO S/A

GASPETRO

MITSUI

ESTADO DA
PARAIBA

2009 2008

2009 2008

2009 2008

2009

2008

2009 2008

Vendas

17.241.695 | 15.337.148

Compra de Gds
Natural(*)

77.734.859 | 72.333.925

Ctas. a Receber -
Venda de Gds Natural

974.888 709.411

Fornecedor

5.922.896 | 6.321.575

Empréstimo acionista

- 1.734.753

- 1734978

Créditos de Acionista
Passivo Circulante

839.215 -

839.214
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Credito de Acionista
Passivo Ndo- - - - - - 770.708 - 770.708 - -
Circulante
Juros Passivos - - - - 68.507 76.067 68.507 76.067 - -

Dividendos Minimos

Propostos (25%) - - - - 726.767 582911 | 726.767 | 582911297712 | 238.783

(*) As compras de gds natural estdo demonstradas liquidas de impostos

As transagdes de compra de gds natural estdo garantidas através de contrato firmado entre
a PBGAS e a Petréleo Brasileiro S.A em 01/abr./09 na modalidade Firme Inflexivel, com
volumes didrios de 370.000m* e na modalidade Firme Flexivel com volumes didrios de
65.000m* para o ano de 2009, 100.000m* para o ano de 2010, 220.000m* para o ano de 2011
e 250.000m* para o ano de 2012.

Os créditos de acionistas referem-se ao saldo de dividendos ndo pagos. Os dividendos ndo
pagos até o exercicio de 2003 sdo corrigidos pela média da taxa liquida de aplicagdes da
companhia e os dividendos ndo pagos hos exercicios de 2004 e 2005 sdo atualizados pela taxa
Selic. Conforme propostas da Diretoria e do Conselho de Administragdo a liquidagdo desses
dividendos deverd ser feita através de deliberacdo em Assembléia Geral Extraordindria em
2010.

NOTA 16. CAPITAL SOCIAL

O capital autorizado é de 6.000.000 de agdes. Em 31/dez./09, o capital social integralizado
era de R$ 39.693.783 (R$ 38.122.184 em 2008), composto por 1.220.853 (1.189.738 em
2008) agdes sem valor nominal, sendo 406.953 (396.582 em 2008) agdes ordindrias e
813.900 (793.156 em 2008) agées preferenciais, todas de classe Unica, conforme quadro

abaixo:
acTONISTA AcOES AcOES " | Soa
ORDINARIAS % PREFERENCIAIS % ACGES 31/DEZ./09

Governo do Estado da Paraiba 207.547 51 0 0 207.547 6.747.943
Petrobras 6ds S/A - Gaspetro 99.703 | 245 406.950 50 506.653 16.472.920
Mitsui Gds e Energia do Brasil
Ltda. 99.703 | 245 406.950 50 506.653 16.472.920

TOTAL 406.953 100 813.900 100 1.220.853 39.693.783

Nesse exercicio, o capital social foi aumentado em R$ 1.571.599, mediante incorporagéo de
reserva de incentivo fiscal deliberado através da AGE de 29/dez./09, sendo distribuidos em
quantidades iguais de ag6es para cada acionista ha proporgdo da participagdo aciondria.

As agdes preferenciais sdo hominativas, hdo possuem valor nominal, ndo té€m direito a voto e
gozam da prioridade no recebimento de dividendo minimo obrigatério e no reembolso do

capital em caso de liquidagdo da Companhia.

O capital social pertence inteiramente a acionistas domiciliados no Pais, nos exercicios de
2009 e 2008.
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NOTA 17.

NOTA 18.

NOTA 19.

NOTA 20.

NOTA 21.

RESERVA DE CAPITAL - INCENTIVO FISCAL (ICMS)

Neste exercicio foi procedida a reversdo de parte do saldo da reserva de incentivo fiscal do
ICMS no montante de R$ 1.374.101 em decorréncia de auto de infragdo lavrado pela
Secretaria da Receita Estadual da Paraiba. Conforme deliberagdo da Assembléia Geral
Extraordindria de 29/set./09, foi aprovado o pagamento do ICMS registrado no patrimdhio
liquido em conta de reserva de incentivo fiscal.

SUBSTITUICAO TRIBUTARIA DO ICMS

Conforme Decreto Estadual n° 29.233, de 07/maio/08, foi atribuida & PBGAS a condi¢do de
sujeito passivo por substituigdo tributdria, nas operagdes de aquisigdo de gds natural.

Em 28/jul./09, o Governo do Estado da Paraiba revogou o Decreto Estadual n° 29.233/08
através do Decreto Estadual n® 30.482, de 28/jul./09, atribuindo a Petréleo Brasileiro S/A a
condigdo de sujeito passivo por substituigdo tributdria nas operagdes de gds natural.

CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

As declaragdes de rendimentos, assim como os tributos e contribuigdes sociais, estdo
sujeitos a revisdo e eventual langamento adicional por parte das autoridades fiscais
durante um prazo de cinco anos. Ndo se encontra lavrado contra a companhia nenhum auto
de infragdo, nem indicagdo relacionada com os impostos federais, estaduais ou municipais.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Nos exercicios findos em 31/dez./09 e de 2008, a companhia nhdo participou ou manteve
operagdes envolvendo quaisquer tipos de instrumentos financeiros especificos, a ndo ser
aqueles constantes das demonstragdes contdbeis, os quais foram determinados de acordo
com os critérios e as prdticas contdbeis divulgados em notas explicativas.

COBERTURA DE SEGUROS

As apélices de seguros mantidas pela companhia propiciam as seguintes coberturas:

MODALIDADE DE SEGURO

5 VALOR DE
DESCRICAO
COBERTURA R$(1)
Seguro de Responsabilidade Civil - Operagdes 3.500.000
Seguro Incéndio de Redes - Risco Operacional 4.000.000
Seguro Incéndio - Escritdrio 1.750.000

A administragdo da empresa considera os valores cobertos pelas apélices em geral
suficientes para cobrir eventuais perdas.
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